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1 Formal og lovgrundlag

Formalet med denne ordreudfgrelsespolitik er at sikre, at Syd Fund Management A/S handler i de for-
valtede enheders interesse, nar selskabet ved forvaltning af enhedernes afdelingernes portefgljer ud-
fgrer beslutninger om at handle finansielle instrumenter.

Endvidere skal politikken sikre, at Syd Fund Management A/S handler i de forvaltede enheders inte-
resse, nar selskabet ved forvaltningen formidler handelsordrer til andre enheder, som skal handle pa
de administrerede afdelingers vegne

Lovgrundlag: Kap. 12 i bekendtggrelse 865/2014 om ledelse, styring og administration af danske UCITS
(ledelsesbekendtggrelsen) og Artikel 27-28 i forordning 231/2013 (FAIF-gennemfgrelsesforordningen).

2 Best execution

For at opna de bedst mulige resultater for de forvaltede enheder ved gennemfgrelse af handelsordrer
(best execution) tager Syd Fund Management A/S hensyn til de faktorer, der pavirker det samlede
afregningsbelgb, der omfatter prisen for instrumentet og alle udgifter, som er direkte knyttet til udfg-
relsen af ordren. Faktorerne er:

e Pris

e Omkostninger

e Hurtighed

e Gennemfgrelses- og afregningssandsynlighed

e Omfang
e Art
e Afviklingen

Faktorernes relative betydning afggres under henvisning til fglgende kriterier:

e Afdelingens mal, investeringsstrategi og risikoprofil
e Handelsordrens karateristika

e Karakteristika ved de handlede instrumenter

e Karakteristika ved de anvendte handelssystemer

Prisen og omkostningerne vil normalt have stgrst betydning. Herefter vil hurtigheden i ordreudfgrelsen
og sandsynligheden for at ordren kan gennemfgres normalt ogsa have betydning.

Ved store handler eller handler i specielle instrumenter kan de gvrige faktorer blive tillagt betydning.
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3 Formidling af ordrer til andre, der skal handle pa vegne af de admi-

nistrerede afdelinger
Valget af veerdipapirhandlere, der skal handle pa vegne af de administrerede afdelinger vaelges ud fra
hensynet til at give de bedste muligheder for at opna best execution.

Valget af vaerdipapirhandlere sker i praksis for kategorier af finansielle instrumenter, for generelt at
tilstraebe den bedste handel. Der kan forekomme tilfaelde, hvor den beste pris ikke opnas, pa trods af
at handteringen sker efter principperne i denne politik. Bilag 1 er en liste over hvilke vaerdipapirhand-
lere, der kan placeres ordrer hos for hver type instrument. Bilag 1 kan sndres af Syd Fund Manage-
ment A/S uden, at det pavirker denne politik.

Primaere kriterier i bestraebelserne pa at opna det bedst mulige resultat for de administrerede forenin-
ger er faktorerne, som fremgar ovenfor. Faktorernes relative betydning afggres i overensstemmelse
med ovenstaende.

Safremt en afdeling @nsker at kgbe et instrument, som en anden afdeling gnsker at salge, kan der
gennemfgres en intern handel. Ved interne handler skal handelsomkostningerne for bade kgber og
seelger vaere lavere end ved gennemfgrelse af handler i markedet.

4 Dokumentation
Syd Fund Management A/S skal kunne dokumentere, at ordrer er udfgrt og formidlet i overensstem-
melse med naervaerende politik.

5 Offentliggarlse

Syd Fund Management A/S skal stille passende oplysninger til radighed for investorerne om ordreud-
ferelsespolitikken, og om eventuelle aendringer af denne politik. Politikken ggres tilgeengelig pa de for-
valtede enheders hjemmesider.

6 Opfelgning

Syd Fund Management A/S skal med jaavne mellemrum kontrollere, hvorvidt naerveerende politik og
selskabets procudurer for at udfgre og formidle ordrer fungerer effektivt, efter hensigten og i overens-
stemmelse med ledelsesbekendtggrelsen, saledes at eventuelle mangler og svagheder kan blive af-
hjulpet.

Selskabet skal ved vaesentlige aendringer og mindst en gang om aret vurdere, hvorvidt naerveerende
politik fortsat sikrer, at de administrerede afdelinger opnar det bedst mulige resultat.
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Bestyrelsen for Syd Fund Management, Aabenraa den 23. august 2022.

Michael Andersen, formand

Karin Sgnderbaek, naestformand

Steen Sandager

Linda Sandris Larsen

Svend Erik Kriby, investorrepraesentant

Dette dokument er tiltradt af bestyrelsen i Syd Fund Management A/S med digital signatur,
hvilket fremgdar af sidste side i dokumentet. Siden med digital signatur har intet sidenum-
mer.
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Bilag 1 — gaeldende pr. 1. august 2022
Oversigt over vaerdipapirhandlere, der kan placeres ordrer hos for hver instrumenttype:

Instrumenttype Vaerdipapirhandler
Danske Obligationer Sydbank

Nordea Bank Danmark
Danske Bank

Lind Capital

Nykredit Bank

Instrumenttype Veaerdipapirhandler
Udenlandske Obligationer Banco Santander
Barclays

BNP Capital Markets
Cantor Fitzgerald
Citigroup
Commerzbank

Credit Suisse

Danske Bank
Deutsche Bank

DZ Bank

Enskilda Banken
Exotix

GMP Securities
Goldman Sachs
Guggenheim Capital Markets
HSBC Bank

Icap Ltd

ING Finansial Markets
Jeffries International
JP Morgan

Jyske Bank

Merrill Lynch

Miller Tabak Roberts
Mitsubishi UFJ Trust Bank
Morgan Stanley
Nomura

Nordea Bank Danmark
Nykredit Bank

Royal Bank of Canada
Royal Bank of Scotland
SNS Securities

Societé Generale
Standard Bank

Stiefel Nicolaus
Swedbank

Sydbank

UBS
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Unicredit

VTB Capital

Instrumenttype

Veaerdipapirhandler

Developed Market Aktier

BCS Prime Brokerage Ltd

Credit Suisse

Danske Bank

Deutsche Bank

Enskilda Banken

Goldman Sachs

HSBC Bank

Jeffries

JP Morgan

Jyske Bank

Merrill Lynch

Morgan Stanley

Nomura

Nordea Bank Danmark

Pareto Securities

Rennaissance Capital

Royal Bank of Scotland

Sanford Bernstein

Societé Generale

Standard Bank

Sydbank

Unicredit

Instrumenttype

Vardipapirhandler

Emerging Market Aktier

Atonline Ltd

Batlivala & Karani Sec

China International Capital Corp.

Citigroup

CLSA

Credit Suisse

Deutsche Bank

Exotix

Financial Hermes (EFG)

HSBC Bank

Instinet

Itau Securities

JP Morgan

Kim Eng / Maybank

Maquire

Merrill Lynch

Morgan Stanley

Nomura

Rennaissance Capital

Royal Bank of Scotland

Sanford Bernstein
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SBERBANK

South China Securities

Standard Bank

Sydbank

UBS

Union Overseas Bank

Yuanta Sec, Hong Kong

Instrumenttype

Veaerdipapirhandler

Udenlandske Fonde

Euroclear Bank (FundSettle), Bruxelles

Blackrock Luxembourg

DNB Bank, Oslo

Fidelity Luxembourg

J.P. Morgan Chase Bank, London

Nordea Bank Luxembourg

UBS, Ziirich
Instrumenttype Handler
Derivater Sydbank
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